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£é6dz, w dniu 19 maja 2021 r.

Walne Zgromadzenie
Redan SA z siedzibg w todzi

WNIOSEK ZARZADU REDAN SA
w sprawie dalszego istnienia Spotki

Dziatajgc w imieniu Redan SA z siedzibg w todzi, na podstawie art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych
whnioskuje, aby Zwyczajne Walne Zgromadzenie Redan SA podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spétki
oraz o kontynuowaniu przez nig dziatalnosci.

UZASADNIENIE
Zgodnie z art. 397 Kodeksu spdtek handlowych ,Jezeli bilans sporzqdzony przez zarzqd wykaze strate
przewyzszajgcq sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jednq trzeciq kapitatu zaktadowego,
zarzgd obowigzany jest niezwfocznie zwota¢ walne zgromadzenie celem powziecia uchwaty

dotyczqcej dalszego istnienia spotki”.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Redan SA skfada wniosek o podjecie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwaty o dalszym istnieniu Spotki o kontynuowaniu przez nig dziatalnosci.

Whiosek umotywowany jest nastepujgcymi przestankami:

1. Racjonalna prognoza przeptywdw pienieznych wskazuje na stabilizacje sytuacji Spétki

Po doswiadczeniach roku 2020 w dobie pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 obecnie sytuacja
Spoétki wydaje sie byé stabilna, tzn. prognoza przeptywdw srodkdw pienieznych na najblizsze
miesigce jest pozytywna i — pod warunkiem przedtuzenia finansowania przez Bank HSBC oraz
braku kolejnych zakazéw handlu odziezg — nie wida¢ dla niej krytycznych zagrozen.

Jest to zastuga m.in. wdrozonych dziatan adaptacyjnych oraz zapewnienia finansowania zakupu
nowych towaréw dla marki ,Top Secret” przez Panstwa Wisniewskich (wiekszo$ciowych
akcjonariuszy Redan). Co prawda wigzato sie to z koniecznoscig sprzedazy udziatéw w Top Secret
Sp. z o.0., ale dzieki temu Redan, a przy okazji takze Top Secret Sp. z 0.0., zostaty realnie
uratowane od upadtosci, do ktérej musiatoby dojs¢ ze wzgledu na zatamanie wptywdéw ze
sprzedazy.
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2. Ostroznie optymistyczne prognozy dla biznesu marki ,Top Secret”

W 2020 roku na operacje gospodarcze ze spétkami z grupy kapitatowej Top Secret Sp. z o.0.
przypadato 74% sumy marzy na sprzedazy towardw oraz przychoddw ze sprzedazy ustug Redan®.
Wskazuje to jasno, ze obstuga operacji dotyczacych marki ,Top Secret” byfta i pozostanie
podstawowym przedmiotem dziatalnosci Redan.

W 2020 r. Top Secret sp. z o0.0. przeszta gtebokg reorganizacje potaczong z formalna
restrukturyzacjg zadtuzenia. W ich rezultacie sytuacja biznesu marki ,Top Secret” w 2020 r. takze
sie poprawita w poréwnaniu do stanu na koniec 2019 r. Poza spadkiem sprzedazy wynikajgcym
z epidemii koronawirusa SARS-CoV-2 zostata praktycznie utrzymana sie¢ sklepow w Polsce
(zamkniecie zaledwie 12% powierzchni sieci na dzi$), a w wyniku wprowadzonych zmian w
planowaniu i projektowaniu kolekcji wzrosta procentowa marza handlowa w kanatach
detalicznych o 7 p.p. Jednoczesnie, pomimo przeprowadzonego uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego Top Secret Sp. z o0.0. takze dzieki wsparciu finansowym Pana
Wisniewskiego, zostata utrzymana ciggtos¢ dostaw towaréw z nowych kolekcji, co jest
warunkiem niezbednym dla mozliwosci prowadzenia sprzedazy detalicznej odziezy.

To daje podstawy do oczekiwania, ze w kolejnych ,,normalniejszych” okresach wyniki biznesu
marki , Top Secret” bedg stabilne, co tym samym pozytywnie wptynie na sytuacje i wyniki Redan.

3. Poprawa warunkéw wspotpracy ze spdétkami z grupy kapitatowej Top Secret sp. z 0.0. dla Redan

Po sprzedazy udziatéw w Top Secret Sp. z 0.0., warunki wspotpracy Redan ze spdtkami z grupy
kapitatowej Top Secret oraz Sonasino Sp. z o0.0. zostaty uregulowane w umowie o wspotpracy
zawartej w sierpniu 2020 r. na czas oznaczony do korica 2028 r. czyli na ponad 8 lat. Mozliwos¢ jej
wypowiedzenia wystepuje tylko w sytuacji, gdy ktéras ze stron nie realizuje jej postanowien.
Stanowi ona zatem trwatg podstawe diugofalowej wspdtpracy Redan z grupa kapitatowg Top
Secret Sp. z 0.0. i z Sonasino Sp. z 0.0. Zgodnie z jej postanowieniami Redan w dalszym ciggu
bedzie zajmowat sie obstugg logistyczng towaréw pod marka ,Top Secret” oraz ich sprzedaza
poza granicami Polski.

Analiza ekonomiczna i biznesowa nowych warunkdw wspétpracy wskazuje, ze dochody Redan
w wyniku jej wdrozenia wzrosng. Wynika to z jednej strony z faktu podwyzszenia marzy na
sprzedazy towardw do spétek z grupy kapitatowej Top Secret Sp. z 0.0., a z drugiej strony
z przeniesienia na nie odpowiedzialnosci za niesprzedane towary (dotychczas ryzyko braku
sprzedazy, nieuzyskania zatozonej marzy lub nawet sprzedazy w cenach nizszych od cen zakupu
ponosit Redan, co bardzo negatywnie odbito sie szczegdlnie w wynikach 2019 r.).

Zmiany te oznaczajg, ze wraz z wzrostem sprzedazy detalicznej marki , Top Secret” w Polsce
rosng¢ beda zaréwno przychody jak i marza uzyskiwana przez Redan.

Sonasino Sp. z 0.0. na podstawie wskazanej powyzej umowy udzielita Redan kredyt kupiecki, co
stanowi istotne wzmocnienie sytuacji Spétki i zapewnia s$rodki finansowe umozliwiajgce jej
dziatanie.

1z wytaczeniem jednorazowego odpisu ha niezaptacone nalezno$ci oraz hurtowej wyprzedazy towaréw z
poprzednich sezonéw
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4. Rozwdj innych obszaréw dziatalnosci Redan

Niezaleznie od wskazanej powyzej bezposredniej wspdtpracy z grupg kapitatowg Top Secret Sp. z
0.0. Redan podejmuje dziatania w celu dywersyfikacji Zzrodet przychoddéw.

Spotka prowadzi bezposrednig sprzedaz towardw na rynkach zagranicznych. Szczegdlnie
dynamicznie rosnie sprzedaz do multibrandowych sklepéw e-commerce, ktdére nie kupujg
towardw na swéj stan magazynu, lecz publikujg w swoich serwisach poziom zapasow
bezposrednio magazynu Redan i przekazujg do Redan zebrane zamdwienia od swoich klientow.
Obroty z klientami eksportowymi w 2020 r. zwiekszyly sie o prawie 40% r/r, a na rok 2021
planowany jest kolejny wzrost o ponad 60%.

Redan posiada takie kompetencje w zakresie prowadzenia operacji logistycznych, a takze
doswiadczenie w Swiadczeniu ustug IT. Redan uzgodnit juz warunki sSwiadczenia ustug
logistycznych dla pierwszego istotnego klienta i prowadzi wdrozenie systemu wspomagajgcego
zarzadzanie magazynem na potrzeby uruchomienia tego serwisu. Poczatek Swiadczenia ustug
nastgpi na poczatku Il potowy br.

5. Prognozowana poprawa wynikéw Redan

Czynniki opisane powyzej w punktach 2, 3 i 4 dajg racjonalng podstawe do oczekiwania, ze wyniki
Redan w kolejnych latach powinny sie poprawiac i Spétka powinna generowac zyski.

6. Posiadane akcje TXM
Last but not least, Redan posiada 30,91% akcji TXM uprawniajacych do 40,49% gtoséw na WZA.
Na 31 grudnia 2020 ich wartos¢ ksiegowa — po utworzonych odpisach aktualizujgcych — jest

zerowa. Jednak TXM — dzieki przeprowadzonym dziataniom dostosowawczym, czesto odwaznym
i bardzo daleko idgcym — przetrwata kryzys. W dodatku bez pozyskania zewnetrznego
dofinansowania. Pozytywne efekty przyniosty miedzy innymi zmiany w ofercie TXM. Widaé to po
wzroécie w 2020 r. procentowej marzy handlowej o7 p.p. r/r. Niestety wptyw pandemii
koronawirusa, ktéry spowodowat spadki wejs¢ klientéw do sklepéw, nie pozwolit zobaczy¢ takze
wzrostu sprzedazy. Jednak, niezaleznie nawet od tego, TXM w 2020 r. wypracowat dodatnig
EBITDA. Za caty rok uwzglednia ona wptyw MSSF16, czyli w uproszczeniu zmiane czynszéw na
amortyzacje, co tym samym podwyzsza EBITDA. Jednak za okres od maja do grudnia ubiegtego
roku takze EBITDA liczona bez uwzglednienia MSSF16, byta pozytywna.

Opisane powyzej zmiany pozwalajg racjonalnie oceniaé, ze w kolejnych okresach TXM ma szanse
na regularng poprawe wynikoéw. To zas musi sie przetozyé na wycene akcji TXM, a tym samym na
wzrost wartosci tego aktywa w bilansie Redan.

Biorgc pod uwage przedstawione powyzej fakty wnioskuje, aby Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Redan SA, podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spétki oraz o kontynuowaniu przez nig dziatalnosci.

Signature Not Verified

Dokument podpisany przez@é)GUSZ KRUSZYNSKI
Data:. 2021.05.19.14:38:52 OEST........cevunneenn

Bogusz Kruszynski
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